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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur sjodsins SRE fjarmégnun 1 er hluti af B-hluta &rshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur
arshlutareikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i
samraemi vid l6g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verobréfasjéda.

Enginn hagnadur vard af rekstri sj6dsins & timabilinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sjodsins i lok
timabilsins nam einni milljén kréna samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar - 30.
jani 2014 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. aglst 2014

i stjorn félagins:

'\fq/wv P

Framkvaemdastjori:

/7& , /éé v drmet
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i SRE fjarmdgnun 1

Vid hdfum kannad medfylgjandi arshlutareikning SRE fjarmdgnun 1 fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2014.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar &
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar. Stj6rn og. framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn
sem byggir & kénnuninni.

Abyrgd endurskodenda

Kénnun okkar var unnin [ samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6éhads
endurskodanda a arshlutareikningum. Slik kdnnun felur { sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum sjédsins 4samt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtackar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid
alpj68lega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 6ll mikilvaeg atridi sem geetu komid i
ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljés alit um endurskodun.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sj6dsins & timabilinu, efnahag hans 30. jini 2014 og breytingu & hreinni eign & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarméalaeftirlitinu.

Reyki 28. agust 2014

a o Ptwrsdshe

Margrét ursdémr
|6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2014

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoéld)

Vaxtatekjur og verobaetur .........ccccceveviieeeniieneeee
Vaxtagjold og verdbaetur ..........cccoeiveeiiiiiiiiieenn.

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..o

Afkoma feerd a hlutdeildarskirteini ...................

Arshlutareikningur SRE fidrmégnun 1 30. jiini 2014

Skyr.

45

01.01.-30.06.  01.01. -30.06.

2014 2013
42 57
( 41) | 56 )
1 1
1 1
1 1
0 0

Fjdrheedir eru i milljonum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2014

30.06. 31.12.
Skyr. 2014 2013
Eignir
Verdbréf med fOStum tEKJUM ......oiiiiiee e 7 1.280 1.282
Fjarfestingar samtals 12 1.280 1.282
[ F=TaTo o= T g B = ORI 8 0
Adrar eignir samtals 0
Eignir samtals 1.280 1.282
Skuldir
HIutdeildarsKirt@ini ........oooeeeeee e 10 1 1
Adrar skammEiMaskUIAir ..........ooiuiirriie e 1 1
ULGERiN SKUIAADIES ... 11 1.278 1.280
Adrar skuldir samtals 1.279 1.281
Skuldir samtals 1.280 1.282
[ (10} (0 [T (o P T T (=T N 0,76 0,70
Fioldi eininga (1 Mill].) wooeeeeeeeiee e 0,60 0,60
Gengi sjodsbréfa i ok timabils .........ccueeiiiiii e 10 1,26 1,17
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar - 30. juni 2014

01.01. -30.06.  01.01. -30.06.

Skyr. 2014 2013

Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarsSkirt@ini ...........uveeeeeeerieieieieeeieeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 0 0
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini .........coooevieiiiiii 0 0

0 0
Haekkun a hlutdeildarskirteinum .................ccooveiiiiiiiii e 0 0
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ..., 1 1
Hlutdeildarskirteini i Iok timabils ..............ccccocvieieiniii s 10 1 1
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2014

Markads- Eign Eign Fjarfestingarstefna

vero 30.06.2014 31.12.2013 Breyting Lagmark Hamark

% % % % %

Lanssamningur vid B37 ehf. .................... 1.280 100 100 0 0 100

Innlan fijarmalafyrirtaekja og reidufeé ......... 0 0 0 0 0 100
Heildarveromaeti fjarfestinga ............. 1.280 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaaodferoir

1. Starfsemi
Sjodurinn SRE fjarmégnun 1 var stofnadur 15. november 2012. Markmid sj6dsins er ad avaxta pa fjarmuni, sem
greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa Ut skuldabréf og adra
fijarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sjodurinn fjarfestir med pad
ad markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidslufleedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sjédurinn hefur
gefid Ut og lanssamnings sem hann hefur gert.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshiutareikningur SRE fjarmégnun 1 er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er
gerdur i islenskum kronum og eru fjarhaedir birtar i milljonum kréna. Sj6durinn er hluti af Stefni hf. sem er dotturfélag
Arion banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstddu samstaedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki hluti
af arshlutareikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvaroanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i julibyrjun 2014. Afallnar verdbaetur
a hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupéknun
Sj6durinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri poknun
greidir Stefnir hf. vorslupdknun til Arion banka hf. Umsyslup6knunin reiknast sem fast hlutfall 0,15% af medalstédu
heildareigna sj60sins (eru pa ekki dregnar skuldbindingar fra eignum sjédsins).

7. Verdbréf med fostum tekjum
Lanssamningur
Sjédurinn fiarfesti i verdtryggdum lanssamningi. | bokhaldi sjédsins er lanssamningurinn uppreiknadur midad vid
neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum égreiddum véxtum.

8. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.
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Skyringar, frh.:

9. Skattamal
Sj6durinn  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum éhad innlausn.

Sjodurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun sjédsins SRE fjarmdgnun 1 midad vid 30. juni 2014 er:

Avoxtun

S Lo TUT=3 0 2N 1 =10 U Lo 2,91%

ST Lo TU ) (U S 3 4= U 10 o RSP PPRRN 6,13%

S (o TUT=3 {0 I = 2 =T U T 12,27%

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina. Bokfeert

veromeeti Gengi

0T 1= S 1 1,26

Bl o L= ToT=Y gl o 1= 2 0 1 TR 1 1,17

Ol e (=TT =Y a g o 1T 2 O 2 U 1 1,02

11. Utgefin skuldabréf
Sjodurinn SRE fjarmdgnun 1 gefur m.a. Gt skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i békhaldi
sjoosins & uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitélu ad vidbaettum afélinum og 6greiddum véxtum.
Vaxtaberandi skuldir sjodsins eru:
VL= (o] 1Yo T o I F- 1o EO PSSR URPRUS 1.278

Greidslur af atgefnum skuldabréfum i junilok 2014 greinast pannig:

Tl GreiOSIU 2014 ...ttt ettt ettt b et e bt ettt e bt e e ket e bt b et e be e e bt e e ne e e be e e ae e e beeeaeeenes 23
LI =10 318 =0 < PRSP 33
Tl GrEIOSIU 2016 ...ttt ettt sttt ettt ettt e bttt e e bt e ek et e abe e e ket e bt e e b et e bt e e be e e ne e e beeeae e et 35
QLI =0 318 =0 PRSP 36
LI =10 11U =0 = T PRSPPI 38
L ][] [V 1L F- T PP O PUPRTOP PP 1.113

1.278

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting

Annad Samtals
kr. % kr. %
ADBrir farmalagerningar ........ooceeeeiiiiee e 1.280 100 1.280 100
1.280 100 1.280 100
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